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URBANIZADORA TARIFENA, S.A.

Memoria Normal del Ejercicio Anual terminado el 31 de Diciembre de 2016

1. Actividad de la Empresa

Urbanizadora Tarifefia, S.A. (en adelante la Sociedad o URTASA) se constituyd el 22 de septiembre de 1979 y su
domicilio social y fiscal se encuentra en calle Juan Trejo, nlimero 4, 11.035 Tarifa, Cadiz.

La Sociedad tiene como actividad la promocion y construccion de edificaciones, rehabilitacion de viviendas, tramitacién de
expedientes de obra nueva o rehabilitacion antes los organismos competentes, servicios de mantenimiento de calles y
vias publicas, asi como la gestion de otros servicios municipales, previamente encomendados por el ayuntamiento.

Segun el articulo 2.g), de sus estatutos, constituye el objeto social: “Que URTASA tiene la consideracion de medio propio
del Ayuntamiento de Tarifa de acuerdo con el art. 24.6 de la Ley 30/2007 de Contratos del Sector Publico, y las
encomiendas que se le hagan en su consideracion de medio propio se realizaran de forma directa teniendo la
consideracion de negocios excluidos del &mbito de aplicacion de Ia ley de contratos segin su art. 4.1 n) y se formalizaran
en Decreto de Alcaldia con el consiguiente contenido minimo: actividad a la que afecta, plazo de vigencia, naturaleza y
alcance de gestion encomendada, y régimen econémico y se publicaran en el perfil del contratante.”

La actividad actual de la empresa coincide con su objeto social.

Se le aplica la Ley de Sociedades de Capital, cuyo texto refundido se aprobo por Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
jutio, Codigo de Comercio y disposiciones complementarias, entre las que destacan formar parte de Cuenta General y de
Liquidacion del Presupuesto del Excelentisimo Ayuntamiento de Tarifa. A la Intervencion del Excelentisimo Ayuntamiento
de Tarifa le corresponde la inspeccion de las sociedades mercantiles, formar la cuenta general y realizar funciones de
intervencion, todo eflo en base a la legislacion vigente sobre Ley Reguladora de Haciendas Locales y Ley de
Racionalizacion y Sostenibilidad de la Administracion Local, entre otras.

La Sociedad esta participada cien por cien por el Excelentisimo Ayuntamiento de Tarifa.

La moneda funcional con la que opera la empresa es el euro. Para la formulacién de los estados financieros en euros se
han seguido los criterios establecidos en el Plan General Contable tal y como figura en el apartado 4. Normas de registro y
valoracion.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

2.1. Imagen fiel

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2016 adjuntas han sido formuladas por el Consejo de Administracion a partir de los
registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre de 2016 y en ellas se han aplicado los principios contables y criterios
de valoracion recogidos en el Real Decreto 1514/2007, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad y el resto
de disposiciones legales vigentes en materia contable, y muestran ta imagen fiel del patrimonio, de Ia situacion financiera
y de los resultados de la Sociedad, asi como la veracidad de los flujos incorporados en el estado de flujos de efectivo.

No existen razones excepcionales por las que, para mostrar la imagen fiel, no se hayan aplicado disposiciones legales en
materia contable.

Las Cuentas Anuales adjuntas se someteran a la aprobacién por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose
que seran aprobadas sin modificacion alguna.

2.2. Principios contables no obligatorios aplicados

No se han aplicado principios contables no obligatorios.
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2.3. Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de la incertidumbre

La Sociedad ha elaborado sus estados financieros bajo el principio de empresa en funcionamiento, sin que exista ningin
tipo de riesgo importante que pueda suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el ejercicio
siguiente.

No obstante, la preparacion de las cuentas anuales requiere que la direccion realice estimaciones contables relevantes,
juicios, estimaciones e hipotesis, que pudieran afectar a las politicas contables adoptadas y al importe de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y desgloses con ellos relacionados. Las estimaciones y las hipotesis realizadas se basan, entre
otros, en la experiencia histrica u otros hechos considerados razonables teniendo en cuenta las circunstancias a la fecha
de cierre, el resultado de las cuales representa la base de juicio sobre el valor contable de los activos y pasivos no
determinables de una cuantia de forma inmediata. Los resultados reales podrian manifestarse de forma diferente a la
estimada. Estas estimaciones y juicios se evalian continuamente.

Algunas estimaciones contables se consideran significativas si la naturaleza de las estimaciones y supuestos es material y
si el impacto sobre la posicion financiera o el rendimiento operativo es material.

Aunque estas estimaciones fueron realizadas por la direccion de la Sociedad con la mejor informacion disponible al cierre
de cada ejercicio, aplicando su mejor estimacion y conocimiento del mercado, es posible que eventuales acontecimientos
futuros obliguen a la Sociedad a modificarlas en los siguientes ejercicios. De acuerdo con la legislacion vigente se
reconocera prospectivamente los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de resuttados.

Se detallan a continuacion las principales estimaciones y juicios realizados por la Sociedad:

- Vida dtil de los activos materiales (ver nota 4.2).

- Deterioro de saldos de cuentas a cobrar (ver nota 9.6).

- Valoracion de indicios de deterioro sobre las inversiones inmobiliarias (ver nota 6).

- Transferencia de los riesgos y beneficios de la propiedad como consecuencia de los contratos con opcion de
compra sobre algunas de las viviendas de la promocion de Tahivilla (ver nota 11).

- Importes y/o vencimientos en la amortizacion de capital de los préstamos de pasivo para los préximos ejercicios
(ver nota 9.5).

2.4. Comparacion de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas
de las cifras del ejercicio 2016, las correspondientes al ejercicio anterior. Asimismo, la informacion contenida en esta
memoria referida al ejercicio 2016 se presenta, a efectos comparativos con la informacion del ejercicio 2015.

2.5. Agrupacion de partidas

Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacion en el balance, en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en el estado de flujos de efectivo.

2.6. Elementos recogidos en varias partidas

No se presentan elementos patrimoniales registrados en dos o mas partidas del balance.

2.7. Cambios en criterios contables

Durante el ejercicio 2016 no se han producido cambios significativos de criterios contables respecto a los criterios
aplicados en el ejercicio anterior.

Pégina § de 26



Urbanizadora Tarifeiia, S.A. (URTASA)
Memoria Ejercicio 2016

2.8. Correccion de errores

Las cuentas anuales del ejercicio 2016 no incluyen ajustes realizados contra reservas como consecuencia de errores
detectados en el ejercicio provenientes de ejercicios anteriores.

2.9. Importancia Relativa

Al determinar la informacion a desglosar en la presente memoria sobre las diferentes partidas de los estados financieros u
otros asuntos, la Sociedad, de acuerdo con el Marco Conceptual del Plan General de Contabilidad, ha tenido en cuenta la
importancia relativa en relacion con las cuentas anuales del ejercicio 2016.

3. Aplicacion de resultados

La propuesta de aplicacion de! resultado por parte de los administradores es la siguiente:

Ejercicio 2016 Ejercicio 2015
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias 153.947 € 105.014 €
153.947 € 105.014 €
Aplicacion
A reservas voluntarias 153.947 € 105.014 €
A compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores - -
153.947 € 105.014 €

Debido a la naturaleza de la Sociedad, y tal como determina el articulo 28 de sus estatutos, los beneficios se destinaran
integramente a su reinversion, en la adquisicion y urbanizacion de nuevo Patrimonio Municipal de Suelo.

4. Normas de registro y valoracion

4.1, Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion o el coste de
produccion. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de negocios es su valor razonable en
la fecha de adquisicion.

Despues del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la amortizacién acumulada Y,
en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si fa vida Util es definida o indefinida.

Los activos intangibles que tienen vida Util definida se amortizan sistematicamente en funcion de la vida Gtil estimada de
los mismos y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados son revisados en cada cierre de
ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre de! ejercicio, se evaliia la existencia de indicios
de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan,
tal y como se establece en el apartado h de este epigrafe.

No existe ninglin inmovilizado intangible con vida util indefinida.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado intangibles, aplicaciones informaticas, se registran de forma lineal
durante su vida util estimada que se han considerado 6 afios.
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4.2. Inmovilizado material

Se valora a su precio de adquisicion o a su coste de produccion que incluye, ademas del importe facturado después de
deducir cualquier descuento o rebaja en el precio, todos los gastos adicionales y directamente relacionados que se
produzcan hasta su puesta en funcionamiento, como los gastos de explanacion y deribo, transporte, seguros, instalacién,
montaje y ofros similares. La Sociedad incluye en el coste del inmovilizado material que necesita un periodo de tiempo
superior a un afio para estar en condiciones de uso, explotacion o venta, los gastos financieros relacionados con la
financiacion especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicién, construccion o praduccién. Forma parte,
también, del valor del inmovilizado material, la estimacion inicial del valor actual de las obligaciones asumidas derivadas
del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo, tales como costes de rehabilitacién, cuando estas obligaciones
dan lugar al registro de provisiones. Asi como la mejor estimacion del valor actual del importe contingente, no obstante,
los pagos contingentes que dependan de magnitudes relacionadas con el desarrollo de la actividad, se contabilizan como
un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida en que se incurran.

Las cantidades entregadas a cuenta de adquisiciones futuras de bienes del inmovilizado material, se registran en el activo
y los ajustes que surjan por la actualizacion del valor del activo asociado al anticipo dan lugar al reconocimiento de
ingresos financieros, conforme se devenguen. A tal efecto se utiliza el tipo de interés incremental del proveedor existente
en el momento inicial, es decir, el tipo de interés al que el proveedor podria financiarse en condiciones equivalentes a las
que resultan del importe recibido, que no sera objeto de modificacion en posteriores gjercicios. Cuando se trate de
anticipos con vencimiento no superior a un afio y cuyo efecto financiero no sea significativo, no sera necesario llevar a
cabo ningun tipo de actualizacion.

Los Administradores de la Sociedad consideran que el valor contable de los activos no supera el valor recuperable de los
mismos

Se registra la perdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material cuando su valor neto contable
supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de
venta y su valor en uso.

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados por la Sociedad, se cargaran en
las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de ampliacion o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad
productiva o a un alargamiento de fa vida dtil de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor del mismo. Las
cuentas del inmovilizado material en curso, se cargan por el importe de dichos gastos, con abono a la partida de ingresos
que recoge los trabajos realizados por la Sociedad para si misma.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material se reconoce como
sustitucion en el momento en que se incurren y se amortizan durante el periodo que medie hasta la siguiente reparacion,
dando de baja cualquier importe asociado a la reparacién que pudiera permanecer en el valor contable del citado
inmovilizado.

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y un pasivo financiero por el
mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del activo arrendado y €l valor actual al inicio del arrendamiento
de los pagos minimos acordados.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que estan disponibles para
su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida Util estimada estimando un valor residual nulo, en funcién de
los siguientes afios de vida util:

Descripcion % Anual
Construcciones - %
Instalaciones Técnicas 8%-12%
Maquinaria 12%
Utillaje 25%
Equipos Procesos de Informacion 25%
Otro Inmovilizado 10% - 12%

La Sociedad evalia al menos al cierre de cada ejercicio si existen indicios de pérdidas por deterioro de valor de su
inmovilizado material, que reduzcan el valor recuperable de dichos activos a un importe inferior al de su valor en libros. Si
existe cualquier indicio, se estima el valor recuperable del activo con el objeto de determinar el alcance de la eventual
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perdida por deterioro de valor. En caso de que el activo no genere flujos de efectivo que sean independientes de otros
activos o grupos de activos, la Sociedad calcula el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo (UGE) a la que
pertenece el activo.

Et valor recuperable de los activos es el mayor entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso. La
determinacion del valor en uso se realiza en funcion de los flujos de efectivo futuros esperados que se derivaran de la
utilizacion del activo, las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o distribucién temporal de los flujos, el valor
temporal del dinero, el precio a satisfacer por soportar la incertidumbre relacionada con el activo y otros factores que los
participes del mercado considerarian en la valoracion de los flujos de efectivo futuros relacionados con el activo.

En el caso de que el importe recuperable estimado sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente pérdida por deterioro con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, reduciendo el valor en libros del
activo a su importe recuperable.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones de los ejercicios
siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante fo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una pérdida de caracter
irreversible, ésta se reconoce directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

En el ejercicio 2016 la Sociedad no ha registrado pérdidas por deterioro de los inmovilizados materiales.

4.3. Inmovilizado inmobiliarias

La Sociedad clasifica como inversiones inmobiliarias aquellos activos no corrientes que sean inmuebles y que posee para
obtener rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la produccion o suministros de bienes o servicios, o bien
para fines administrativos, o su venta en el curso ordinario de las operaciones. Asi como aquellos terrenos y edificios
cuyos usos futuros no estén determinados en el momento de su incorporacién al patrimonio de la Sociedad.

Para la valoracion de las inversiones inmobiliarias se utiliza los criterios del inmovilizado material para los terrenos y
construcciones, siendo los siguientes:

Los solares sin edificar se valoran por su precio de adquisicion mas los gastos de acondicionamiento, como cierres,
movimiento de tierras, obras de saneamiento y drenaje, los de derribo de construcciones cuando sea necesario para
poder efectuar obras de nueva planta, los gastos de inspeccion y levantamiento de planos cuando se efectian con
caracter previo a su adquisicion, asi como, la estimacion inicial del valor actual de las obligaciones presentes derivadas de
los costes de rehabilitacion del solar.

Las construcciones se valoran por su precio de adquisicion o coste de produccion incluidas aquellas instalaciones y
elementos que tienen caracter de permanencia, por las tasas inherentes a la construccion y los honorarios facultativos de
proyecto y direccién de obra.

4.4, Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de los mismos se
deduzca que se transfieren al arrendatario sustanciaimente los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

La normativa vigente establece que el coste de los bienes arrendados se contabilizara en el balance de situacion segun la
naturaleza del bien objeto del contrato y, simultaneamente, un pasivo por el mismo importe. Este importe sera el menor
entre el valor razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas
acordadas, incluida la opcion de compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluiran en su
calculo las cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los aplicados al conjunto de los
activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Los contratos de arrendamiento financiero han sido incorporados directamente como activo de la Sociedad y se hace
figurar en el pasivo la deuda existente con el acreedor. Los intereses se incorporan directamente como gastos a medida
que se van liquidando las cuotas correspondientes.
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En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arendado y sustancialmente todos los riesgos y
ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.

En aquellos inmovilizados que la sociedad arrienda a terceros:

Los ingresos derivados de los arrendamientos operativos se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando se
devengan. Los costes directos imputables al contrato se incluyen como mayor valor del activo arrendado y se reconocen
como gasto durante el plazo del contrato, aplicando el mismo criterio utilizado para el reconacimiento de los ingresos del
arrendamiento.

4.5, Instrumentos financieros

La sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros, aquellos contratos que dan lugar a un activo
financiero en una empresa y, simultaneamente, a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra empresa.
Por tanto la presente norma resulta de aplicacion a los siguientes instrumentos financieros:

a) Activos financieros:
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes.
Créditos por operaciones comerciales: clientes y deudores varios;

Creditos a terceros: tales como los préstamos y créditos financieros concedidos, incluidos los surgidos de la venta de
activos no corrientes;

Valores representativos de deuda de otras empresas adquiridos: tales como las obligaciones, bonos y pagarés;

Instrumentos de patrimonio de ofras empresas adquiridos: acciones, participaciones en instituciones de inversion colectiva
y otros instrumentos de patrimonio;

Derivados con valoracion favorable para la empresa: entre ellos, futuros, opciones, permutas financieras y compraventa
de moneda extranjera a plazo, y Otros activos financieros: tales como depésitos en entidades de crédito, anticipos y
creditos al personal, fianzas y depésitos constituidos, dividendos a cobrar y desembolsos exigidos sobre instrumentos de
patrimonio propio.

b) Pasivos financieros:

Débitos por operaciones comerciales: proveedores y acreedores varios;
Deudas con entidades de crédito;

Obligaciones y otros valores negociables emitidos: tales como bonos y pagarés;

Derivados con valoracion desfavorable para la empresa: entre eflos, futuros, opciones, permutas financieras y
compraventa de moneda extranjera a plazo;

Deudas con caracteristicas especiales, y

Otros pasivos financieros: deudas con terceros, tales como los préstamos y créditos financieros recibidos de personas o
empresas que no sean entidades de crédito incluidos los surgidos en la compra de activos no corrientes, fianzas y
depositos recibidos y desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones.

¢) Instrumentos de patrimonio propio: todos los instrumentos financieros que se incluyen dentro de los fondos propios, tal
como las acciones ordinarias emitidas.

4.6. Activos financieros

Préstamos y cuentas por cobrar: se registran a su coste amortizado, correspondiendo al efectivo entregado, menos las
devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor
actual de la contraprestacion realizada en el caso de las cuentas por cobrar. La Sociedad registra los correspondientes
deterioros por la diferencia existente entre el importe a recuperar de las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que
se encuentran registradas.
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Inversiones mantenidas hasta su vencimiento: aquellos valores representativos de deuda, con una fecha de vencimiento
fijada, cobros de cuantia determinada o determinable, que se negocien en un mercado activo y que la Sociedad tiene
intencion y capacidad de conservar hasta su vencimiento. Se contabilizan a su coste amortizado.

Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados.

La Sociedad clasifica los activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias en el momento de su reconocimiento inicial sélo si: con ello se elimina o reduce significativamente la no
correlacion contable entre activos y pasivos financieros o el rendimiento de un grupo de activos financieros, pasivos
financieros o de ambos, se gestiona y evalia segin el criterio de valor razonable, de acuerdo con la estrategia
documentada de inversion o de gestion del riesgo de la Sociedad.

También se clasifican en esta categoria los activos y pasivos financieros con derivados implicitos, que son tratados como
instrumentos financieros hibridos, bien porque han sido designados como tales por la Sociedad o debido a que no se
puede valorar el componente del derivado con fiabilidad en la fecha adquisicién o en una fecha posterior. Los activos y
pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias se valoran siguiendo los criterios
establecidos para los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar.

La Sociedad no reclasifica ninglin activo o pasivo financiero de o a esta categoria mientras esté reconocido en el balance
de situacion, salvo cuando proceda calificar el activo como inversion en empresas del grupo, asociadas o multigrupo.

Las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

Inversiones disponibles para la venta: son el resto de inversiones que no entran dentro de las cuatro categorias anteriores,
viniendo a corresponder casi a su totalidad a las inversiones financieras en capital, con una inversién inferior al 20%.
Estas inversiones figuran en el balance de situacion adjunto por su valor razonable cuando es posible determinarlo de
forma fiable. En el caso de participaciones en sociedades no cotizadas, normaimente el valor de mercado no es posible
determinarlo de manera fiable por lo que, cuando se da esta circunstancia, se valoran por su coste de adquisicion o por un
importe inferior si existe evidencia de su deterioro.

4.7. Pasivos financieros

Los préstamos, obligaciones y similares se registran inicialmente por el importe recibido, neto de costes incurridos en la
transaccion. Los gastos financieros, incluidas las primas pagaderas en la liquidacion o el reembolso y los costes de
transaccion, se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias segun el criterio del devengo utilizando el método del
interés efectivo. El importe devengado y no liquidado se afiade al importe en libros del instrumento en la medida en que no
se liquidan en el periodo en que se producen.

Las cuentas a pagar se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son valoradas al coste amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

Fianzas entregadas. Los depasitos o fianzas constituidas en garantia de determinadas obligaciones, se valoran por el
importe efectivamente satisfecho, que no difiere significativamente de su valor razonable.

4.8. Existencias

Se valoran al precio de adquisicion o coste de produccién. El precio de adquisicion es ef importe facturado por el
proveedor, deducidos los descuentos y los intereses incorporados al nominal de los débitos mas los gastos adicionales
para que las existencias se encuentren ubicados para su venta: transportes, aranceles, seguros y ofros atribuibles a la
adquisicion. En cuanto al coste de produccion, las existencias se valoran afiadiendo al coste de adquisicion de las
materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente imputables al producto.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias solo se incorporan al precio de adquisicion o coste de produccion
cuando no son recuperables directamente de la Hacienda Piblica.

Para las existencias de la Sociedad que han necesitado un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones
de ser vendidas, se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicion o coste de produccion.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por su coste.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a su posible valor de realizacion.
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Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion o a su coste de produccién, se
efectlan las oportunas correcciones valorativas reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si dejan de existir las circunstancias que causaron la correccion del valor de las existencias, el importe de la correccion es
objeto de reversion reconociéndolo como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

4.9, Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto corriente se determina mediante la suma del gasto por impuesto corriente y el impuesto diferido. El
gasto por impuesto corriente se determina aplicando el tipo de gravamen vigente a la ganancia fiscal, y minorando el
resultado asi obtenido en el importe de las bonificaciones y deducciones generales y aplicadas en el ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, proceden de las diferencias temporarias definidas como los importes que se
prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que derivan de la diferencia entre el valor en libros de los activos y
pasivos y su base fiscal. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al que se
espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases imponibles negativas
pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles, salvo
que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento inicial de un fondo de comercio o del reconocimiento inicial en
una transaccion que no es una combinacién de negocios de otros activos y pasivos en una operacion que en el momento
de su realizacién, no afecte ni al resultado fiscal ni contable.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias deducibles, solo se reconocen
en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las
que poder hacerlos efectivos y no procedan del reconocimiento inicial de otros activos Y pasivos en una operacion que no
sea una combinacién de negocios y que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable. El resto de activos por
impuestos diferidos (bases imponibles negativas y deducciones pendientes de compensar) solamente se reconocen en el
caso de que se considere probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que
poder hacerlos efectivos.

Con ocasion de cada cierre contable, se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos) con
objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con
los resultados de los anélisis realizados.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion de los pasivos y activos
por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el reconocimiento e imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ingreso directamente imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la contabilizacion de aquellas deducciones y otras
ventajas fiscales que tengan la naturaleza econdmica de subvencion.

4.10. Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo con independencia del momento en que se produce
la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, la Sociedad Unicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del gjercicio, en tanto que
los riesgos y las pérdidas previsibles, aln siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la contrapartida recibida o a recibir
derivada de los mismos. Los descuentos por pronto pago, por volumen u otro tipo de descuentos, asi como los intereses
incorporados al nominal de los créditos, se registran como una minoracion de los mismos. No obstante la Sociedad
incluye los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no superior a un afio que no tienen un tipo
de interés contractual, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable que se van a cumplir las
condiciones que determinan su concesion como una reduccion de los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.
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4.11. Provisiones y contingencias

Las obligaciones existentes a la fecha del balance de situacion surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los
que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad cuyo importe y momento de cancelacion son
indeterminados se registran en el balance de situacion como provisiones por el valor actual del importe més probable que
se estima que la Sociedad tendra que desembolsar para cancelar fa obligacion.

La compensacion a recibir de un tercero en el momento de liquidar la obligacion, no supone una minoracion del importe de
la deuda, sin perjuicio del reconocimiento en el activo de la Sociedad del correspondiente derecho de cobro, siempre que
no existan dudas de que dicho reembolso sera percibido, registrandose dicho activo por un importe no superior de la
obligacion registrada contablemente.

4.12. Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

La sociedad no tiene efementos patrimoniales de naturaleza medioambiental.

4.13. Criterios empleados para el registro y valoracion de los gastos de personal.

Para el caso de las retribuciones por prestacion definida las contribuciones a realizar dan lugar a un pasivo por
retribuciones a largo plazo al personal cuando, al cierre del ejercicio, figuren contribuciones devengadas no satisfechas.

Elimporte que se reconoce como provision por retribuciones a personal a largo plazo es la diferencia entre el valor actual
de las refribuciones comprometidas y el valor razonable de los eventuales activos afectos a los compromisos con los que
se liquidaran las obligaciones.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a sus empleados cuando cesan en
SUS servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacion anormal del empleo y dado que no reciben
indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por
indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se toma la decision de efectuar el despido.

4.14. Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido, reconociéndose inicialmente como
ingresos  directamente imputados al patrimonio neto y se imputan a resultados en proporcion a la depreciacién
experimentada durante el periodo por los activos financiados por dichas subvenciones, salvo que se trate de activos no
depreciables en cuyo caso se imputaran al resultado del ejercicio en que se produzca la enajenacion o baja en inventario
de los mismos.

Mientras tienen el caracter de subvenciones reintegrables se contabilizan como deudas a largo plazo transformables en
subvenciones.

Cuando las subvenciones se concedan para financiar gastos especificos se imputaran como ingresos en el ejercicio en
que se devenguen los gastos que estan financiando.

4.15. Negocios conjuntos

La Sociedad no participa en ninglin negocio conjunto.

4.16. Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de vinculacion, se contabilizan de
acuerdo con las normas generales. Los elementos objeto de las transacciones que se realicen se contabilizaran en el
momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las normas
particulares para las cuentas que corresponda.
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Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de elaboracion de las cuentas
anuales 13° del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

Se entendera que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas por una relacion de control, directa
o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del Codigo de Comercio, o cuando las empresas estén controladas por
cualquier medio por una o varias personas juridicas que actien conjuntamente o se hallen bajo direccion unica por
acuerdos o clausulas estatutarias.

Se entendera que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del grupo en el sentido sefialado, la
empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan sobre esa empresa asociada una influencia significativa, tal como se
desarrolla detenidamente en la citada Norma de elaboracion de cuentas anuales 132,

Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad de ejercer directa o
indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o participes, el control sobre otra o una influencia
significativa en la toma de decisiones financieras y de explotacion de la otra, tal como se detalla detenidamente en la
Norma de elaboracion de cuentas anuales 15°.

Se consideran partes vinculadas a la Sociedad, adicionalmente a las empresas del grupo, asociadas y multigrupo, a las
personas fisicas que posean directa o indirectamente alguna participacion en los derechos de voto de la Sociedad, o en
su dominante, de manera que les permita ejercer sobre una u ofra una influencia significativa, asi como a sus familiares
proximos, al personal clave de la Sociedad o de su dominante (personas fisicas con autoridad y responsabilidad sobre la
planificacion, direccion y control de las actividades de la empresa, ya sea directa o indirectamente), entre la que se
incluyen los Administradores y los Directivos, junto a sus familiares proximos, asi como a las entidades sobre las que las
personas mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia significativa. Asimismo tienen la consideracion de
parte vinculadas las empresas que compartan algun consejero o directivo con la Sociedad, salvo cuando éste no ejerza
una influencia significativa en las politicas financiera y de explotacion de ambas, Y, en su caso, los familiares proximos del
representante persona fisica del Administrador, persona juridica, de la Sociedad.
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5. Inmovilizado material

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion adjunto es el siguiente:

Instalaciones
2015 Terrgnosy télcnicas. .yotro Total
construcciones inmovilizado
material
A) SALDO INICIAL BRUT O, EJERCICIO 2015 173.269 € 143.575€ 316.844 €
(-) Salidas, bajas o reducciones 1190 € 1190 €
B) SALDO FINAL BRUTOQ, EJERCICIO 2015 173.269 € 144.765 € 318.034 €
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2015 39.808 € 86.530 € 126.338 €
(+) Dotacion a la amortizacion del ejercicio 2015 2079€ 11.972€ 14.051€
(+) Aumentos por adquisiciones o raspasos 0€
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o raspasos 0€
F) AMORTIZACION ACUMULADA SALDO FINAL EJERCICIO 2015 41.887 € 98.502 € 140.389 €
M) VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2015 131.382€ 46.263 € 177.645€
instalaciones
2016 Terre'nosy téf:nicas. yotro Total
consfrucciones inmovilizzdo
material
C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2016 173.269 € 144.765 € 318.034 €
(+) Resto de entradas 42¢ 442¢
D) SALDO FINAL BRUTQ, EJERCICIO 2016 173.269 € 145.207 € 318476 €
G) AVIORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2016 41887 € 98.502 € 140.389 €
(+) Dotacién a la amortizacion del ejercicio 2016 2079€ 1M114€ 13193 €
H) AMORT IZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2016 43.966 € 109.616 € 153.582 €
M) VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2016 129.303 € 35.591 € 164.894 €

Del detalle anterior, el valor de construccion y del terreno de los inmuebles, asciende a 103.961 euros y 69.308 euros,

respectivamente.

Existen inmovilizado material totalmente amortizado a 31 de diciembre de valor no significativo.

Los bienes afectos a garantia correspondientes al inmovilizado material son:

- Las oficinas principales de la Sociedad, en calle Juan Trejo, 4, en Tarifa, sirven como garantia real de un

préstamo hipotecario suscrito con la entidad Caixabank (ver nota 9).
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6. Inversiones inmobiliarias

El movimiento habido en este capitulo del balance de situacion adjunto es el siguiente:

Terrenos Construcciones Total
A) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2015 2.648.034 € 3.808.254 € 5.456.268 €
(-/+) Traspasos a/ de ofras partidas 0€
B) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2015 2.648.034 € 3.808.254 € 6.456.288 €
C) SALDO INICIAL BRUTO, EJERCICIO 2016 2.648.034 € 3.808.254 €  6.456.268 €
(-/+) Traspasos a/ de otras partidas 273.392€ 739.169€ 1.012.561 €
D) SALDO FINAL BRUTO, EJERCICIO 2016 2921426 € 4.547423€ 7468.849¢€
E) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2015 307.577€  307.577¢€
(+) Dotacion a la amortizacion del ejercicio 2015 76.165 € 76,165 €
(-) Disminuciones por salidas, bajas, reducciones o traspasos 0€
F) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2015 383.742€  383.742¢€
G) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO INICIAL EJERCICIO 2016 383.742€  383.742¢€
(+) Dotacion a la amortizacion del ejercicio 2016 76.165 € 76.165 €
H) AMORTIZACION ACUMULADA, SALDO FINAL EJERCICIO 2016 459.907€ 459,907 €
M) VALOR NETO CONTABLE FINAL EJERCICIO 2016 2921426 € 4.087.517€ 7.008.942 €

Los tipos de inversiones inmobiliarias y destino que se resumen en ef cuadro anterior son:

Urbanizacion 54 viviendas en Santo Domingo de Guzman en régimen autonémico de promotores publicos en
alquiler. Sirve como garantia de un préstamo hipotecario con el Ministerio de Economia, Industria y
Competitividad, linea ICO (ver nota 9).

Urbanizacion 76 viviendas en La Marina en régimen autonémico de promotores publicos en alquiler. Sirve como
garantia de un préstamo hipotecario con el Ministerio de Economia, Industria y Competitividad, linea ICO (ver
nota 9).

Vivienda llamada M. Rédenas para su explotacion en régimen de alquiter.

Trece viviendas de la promocién de Tahivillas que se encontraban en existencias y han pasado a ser viviendas
de alquiler con opcidn a compra por lo que se ha procedido a su reclasificacion contable (ver nota 11). El solar
sobre el que se encuentran construidas estas viviendas fue cedido y transferido gratuitamente por el
Excelentisimo Ayuntamiento de Tarifa a URTASA en el Pleno de sesion ordinaria celebrada el dia 20/01/2009 Y,
posteriormente, elevado a publico en escritura de cesion gratuita otorgada por el notario Antonio Sanchez
Gamez con protocolo 301 de fecha 25/03/2009. El acuerdo de cesion gratuita del solar establecia la obligacion
de construir y promover viviendas de interés social dentro del plazo de los cinco afios siguientes a la adopcion
de dicho acuerdo. La cesion gratuita de este solar no ha sido objeto de valoracion ni ha sido reflejado de
ninguna forma en las presentes cuentas anuales. En opinion de la direccion, de esta situacién no se derivara
pasivo contingente alguno para la sociedad. Sirve como garantia de un préstamo promotor con la entidad
Unicaja Banco (ver nota 9).

7. Inmovilizado intangible

El Gnico inmovilizado intangible existente son las aplicaciones informaticas que tuvieron un precio de adquisicion de 995
euros. A 31/12/2016 el inmovilizado intangible esta totalmente amortizado.

8. Arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar

La Sociedad no tiene arrendamientos financieros activos.

Con respecto a los arrendamientos operativos, la Sociedad es arrendadora de las inversiones inmobiliarias mencionadas
en la nota 6 anterior.

La Sociedad no tiene arrendamientos operativos como arrendataria.
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9. Instrumentos financieros

9.1, Activos financieros a corto plazo

2016 2015
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 176.665 € 173.056 €
Clientes empresas de grupo
Excmo. Ayuntamiento de Tarifa 4.943¢€ 552 €
Deudores varios 155,014 € 178.582 €
Imposiciones y provisiones 118.025 € 116.605 €
Personal 60 € 60 €
TOTAL 454.707 € 468.855 €

No se incluyen Administraciones Publicas ni efectivo y otros activas equivalente

Dentro de los activos financieros referidos en el cuadro anterior se encuentran dos imposiciones con caracteristicas

restrictivas para su disposicion:

- Entidad Cajamar: pignoracion de imposicion de plazo fijo resultante de una garantia de prenda, con un saldo a
31 de diciembre de 2016 de 99.697 euros, respondiendo de los contratos de 24 compradores de la promocion
116 Vivendas de VPO en Régimen General denominada “Grupo Andrés Gallurt’, en urbanizacion La Marina,
Tarifa. Vencidas y no pagadas cualquiera de las obligaciones garantizadas, la entidad Cajamar podra disponer
del dinero bancario dado en garantia.

- Entidad Caixabank: cuenta ahorro plazo fijo por valor de 16.345 euros, pignorada como garantia del contrato de
aval para el suministro de Gas Natural Servicios SGG, S.A. (ver nota 14).

9.2. Tesoreria y otros activos liguidos equivalentes

2016 2015
Caja 72€ 47 €
Entidades Financieras 119.260 € 123.452 €
Caixabank 95.120 € 76.869 €
Cafamar 282 € 282 €
Unicaja Banco 23.858 € 44301 €
TOTAL 119.332 € 123.869 €
9.3. Pasivos financieros a largo plazo
2016 2015
Deudas con entidades de crédito 3.038.975€ 3.671.127€
Préstamo con Excmo. Ayto de Tarifa 410.295 € 410.295 €
Povisiones 318.315€ 318.315€
Otros pasivos financieros 645.754 € 645,754 €
TOTAL 4.413.339 € 5.045.491 €

No se incluyen los pasivos por impuesto diferido (ver nota 12)
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Los saldos registrados en el epigrafe Deudas con entidades de crédito a largo plazo del balance de situacion adjunto a
31 de diciembre de 20186, se resumen a continuacion:

- Préstamo subvencionado ICO, linea de préstamos suelo y vivienda VPO, con garantia hipotecaria, plazo 28
afios y destinado a financiar la construccion de 54 viviendas VPO de Santo Domingo de Guzman. Refleja un
saldo acreedor de 992.265 € a largo plazo a 31/12/2016.

- Préstamo subvencionado ICO, linea de préstamos suelo y vivienda VPO, con garantia hipotecaria, plazo 28
afios y destinado a financiar la construccion de 76 viviendas VPO en régimen de alquiler de LA MARINA. Refleja
un saldo acreedor de 1.388.385 € a largo plazo a 31/12/2016.

- Préstamo con garantia hipotecaria con Caixabank con fecha fin 01/11/2018, destinado a la compra de las
oficinas principales de la Sociedad en calle Juan Trejo, en Tarifa. Refleja un saldo acreedor de 13.332 € a largo
plazo a 31/12/2016.

- Préstamo PROMOTOR con la entidad UNICAJA BANCO, plazo 29 afios (fecha fin 15/11/2040) con garantia
hipotecaria, destinado a la construccion de 36 VPO para su posterior venta en la localidad de TAHIVILLA.
Refleja un saldo acreedor de 644.993 € a largo plazo a 31/12/2016.

Dentro del epigrafe Deudas con empresas del grupo del balance de situacion adjunto, existe registrado un préstamo
otorgado por el Excmo. Ayuntamiento de Tarifa seglin Real Decreto Ley 4/2012 de 24 de febrero, relativo al mecanismo
de financiacion para el pago a los proveedores de las entidades locales por importe de 410.295 €. En relacion a éste
préstamo, debido a que no se ha suscrito entre el prestamista y la Sociedad ningun tipo de documento / contrato de
préstamo, no se han registrado en las presentes cuentas anuales gastos financieros por el devengo de intereses desde el
inicio del mismo, ni se conocen las condiciones del mismo, especialmente en referencia al plazo de devolucion del capital.

Las provisiones informadas en el cuadro anterior se detallan en la nota de 14 de esta Memoria.g

El epigrafe Otros pasivos financieros a largo plazo esta compuesto por las fianzas de los apartamentos en régimen de
alquiler, 8.628 € y por los anticipos de Endesa pendientes de aplicar en referencia a la construccion de la subestacion
eléctrica de Cubillo, 637.312 €.

9.4. Pasivos financieros a corto plazo

2016 2015
Deudas con entidades de crédito 1682.055 € 66.214 €
Partidas pendientes de aplicacion 21758 € 21.758 €
Proveedares 114,719 € 317.905€
Acreedores varios 63.864 € 83477 €
Remuneraciones pendientes de personal 56 € 74574 €
Anticipos de clientes 30.509 € 139.633 €
TOTAL 412.961 € 703.561 €

No se incluyen Administraciones Pablicas

Los saldos registrados en el epigrafe Deudas con entidades de crédito a corto plazo que estan registradas en el
balance de situacién adjunto a 31 de diciembre de 2016, se resumen a continuacion:

Préstamo ICO, linea de préstamos suelo y vivienda VPO, con garantia hipotecaria, plazo 28 afios y destinado a
financiar la construccion de 54 viviendas VPO de Santo Domingo de Guzman. Refleja un saldo acreedor de
39.646 € a corto plazo a 31/12/2016.

- Préstamo ICO, linea de préstamos suelo y vivienda VPO, con garantia hipotecaria, plazo 28 afios y destinado a
financiar la construccion de 76 viviendas VPO en régimen de alquiler de LA MARINA. Refleja un saldo acreedor
de 42.409 € a corto plazo a 31/12/2016.
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- Préstamo PROMOTOR con la entidad UNICAJA BANCO, plazo 29 afios (fecha fin 15/11/2040) con garantia
hipotecaria, destinado a la construccion de 36 VPO para su posterior venta en la localidad de TAHIVILLA.
Refleja un saldo acreedor de 100.000 € a corto plazo a 31/12/2016.

9.5. Saldo y vencimientos previstos con entidades de crédito

El saldo y los vencimientos futuros estimados previstos con entidades de crédito en concepto de amortizacion de capital
por los diferentes préstamos son los siguientes:

Vencimientos previstos Saldoa Corto plazo Largo plazo
31.12.2016 2017 2018 2019 2020 2021 Resto

ICO - 54 wdas. Santo Domingo 1.031.911€ 32.956 € 32956 € 32956€ 32956€ 32956€  867.131¢€

de Guzman

ICO - 76 vvdas. La Marina 1.430.794 € 36.892 € 36.892€ 36.892€ 36.892€ 36.892€ 1.246.334 €

UNICAJA - promocion Tahivilla 744933 € 28.918€ 27.059€ 27.219€ 27.379€ 27.541€ 606.917 €

CAIXABANK - Oficinas principales 13.332€ 6.821 € 6.381 €

TOTAL 3.220.970 € 105.587 € 103.280€ 97.067€ 97.227€ 97.389€ 2.720.282 €

9.6. Empresas del grupo. multigrupo v asociadas

Tal como se describe en la nota 1 de la memoria, la sociedad esta participada al cien por cien por el Excelentisimo
Ayuntamiento de Tarifa.

9.7. Informacion sobre naturaleza y nivel de riesgo de instrumentos financieros

La Sociedad esta expuesta a una variedad de riesgos financieros entre los cuales se encuentra el riesgo de crédito, el
riesgo de liquidez y ef riesgo de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, el riesgo de cambio y
otros riesgos de precio.

Riesgo de crédito

El Consejo de Administracion considera que fa sociedad esta expuesta al riesgo de crédito de la deuda comercial,
dado que mantiene saldos pendientes de cobros con inquilinos (arrendatarios) de las viviendas sociales de la
promacion "54 Viviendas de Santo Domingo de Guzman® y de la promocion “76 Viviendas de La Marina”, existiendo
la posibilidad de un retraso considerable o la pérdida irreversible de los mencionados saldos pendientes de cobro.
Esta situacion es consecuencia de la politica seguida por el Excmo. Ayuntamiento de Tarifa por la que historicamente
no se ha iniciado ningun expediente de desahucio por impago de rentas, ni ningun otro procedimiento tendente al
cobro de las mismas.

Por las operaciones que mantiene con su entidad matriz, el Exmo. Ayuntamiento de Tarifa, los administradores
consideran que no se desprende riesgo de crédito alguno.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos liquidos o
acceder a ellos en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus obligaciones
de pago. El objetivo de la Sociedad es mantener Ias disponibilidades liquidas necesarias

La Sociedad mantiene saldos significativos en tesoreria sin caracter restrictivo ademas de recibir el apoyo financiero
necesario por parte de su entidad matriz, el Excmo. Ayuntamiento de Tarifa.
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- Riesgo de mercado

) Riesgo de tipo de cambio. El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por
variaciones en el valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debido a
fluctuaciones en los tipos de cambio. La Sociedad opera exclusivamente en el ambito nacional y, por tanto,
su exposicion al riesgo de tipo de cambio es nula.

i) Riesgo de tipo de interés. El riesgo de tipo de interés surge de los pasivos financieros a tipo de interés
variable. Los administradores de la Sociedad estiman que existe exposicion al riesgo de tipo de interés en
tanto y en cuanto mantiene polizas de préstamo a interés variable, pero en su opinién, no es un riesgo
altamente significativo.

10. Fondos propios

La cifra de capital social de la Sociedad asciende a 180.303 € y esta compuesta por tres mit acciones, de la una a la tres
mil, de 60,1012 euros de valor nominal cada una, todas ellas propiedad del Excmo. Ayuntamiento de Tarifa. El resto de
fondos propios lo forman la reserva legal, 36.061 €, constituida en su minimo obligatorio del 20% del Capital Social,
reservas voluntarias por importe de 1.190.147 €, remanentes no distribuidos por valor de 8.680 € y los resultados del
ejercicio que ascienden a 153.947 €.

11. Existencias

Al cierre del ejercicio no figuran existencias en el balance de la sociedad al haberse reclasificado el saldo final de las
mismas como inversiones inmobiliarias. En total se han traspasado las 13 viviendas restantes de la promocion de 36
viviendas en régimen de VPO en Tahivilla, por un valor total de 1.012.562 €.

Dichas viviendas han sido calificadas provisionalmente como Viviendas Protegidas sujetas al Régimen Especial previsto
en el Real Decreto 2066/2008, de 12 de diciembre, por el que se regula el Plan Estatal de Viviendas y Rehabilitacion
2009-2012, y en el Texto Integrado del Plan Concertado de Vivienda y Suelo 2008-2012, en la redaccion dada por el
Decreto 266/2009, de 9 de junio, optando por el régimen de alquiler con opcién a compra, una vez agotadas las
posibilidades de venta, de acuerdo con el Real Decreto 1713/2010, de 17 de diciembre.

A fecha de formulacion de estas cuentas anuales se ha vendido una vivienda y existen doce contratos de arrendamiento
con opcidn de compra firmados. Dichos contratos tienen una duracién de diez afios, sin derecho a prorroga ni renovacion.
Los administradores de la Sociedad entienden que de los términos del contrato no se desprende que se ha producido la
transferencia sustancial de todos los riesgos y beneficios de la propiedad.
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12. Situacion fiscal

12.1. Saldos con Administraciones Publicas

La composicion de los saldos con fas administraciones ptblicas, es la siguiente:

Ejercicio 2016 Ejercicio 2015
Hacienda Pablica, deudora por IVA 15.584 €
Total saldo deudor 15.584 € - €
Pasivos por impuesto diferido provenientes de
ios prestamos subvencionados ICO 311324 € 350.943 €
Hacienda Publica, acreedora por I.S. 2016 44928 € S
Hacienda Pablica, acreedora por I.S. 2015 por
aplazamiento/fraccionamiento (1) 13.719€ 18.292 €
Hacienda Publica, acreedora por IVA -120,39 € 7576 €
Hacienda Publica, acreedora por IRPF 30.834 € 36.101 €
Organismos de la Seguridad Social 33.373 € 37.808 €
Total saldo acreedor 434.058 € 450.720 €

(1) E1 27 de julio de 2016 se recibié comunicacién de la Agencia Tributaria concediendo el aplazamiento / fraccionamiento
de pago sin garantia por importe de 18.292 € sobre el importe liquido a ingresar correspondiente al impuesto de
sociedades del ejercicio 2015, El aplazamiento / fraccionamiento concedido se compone de doce cuotas mensuales de
1.524 € mas intereses, desde el 05 de octubre de 2016 hasta el 05 de septiembre de 2017 ambos incluidos. El tipo de
interés aplicado es de 3,75%.

En abril de 2017 se recibié Requerimiento de Comprobacion Limitada del IVA del ejercicio 2014, concluyendo, en mayo
del mismo afio, una propuesta de resolucion con una cuota a pagar de 9.808 € (ver nota 19).

La Sociedad, aplica la regla de prorrata general desde el ejercicio 2016, como consecuencia de la prestacion de servicios
que originan el derecho a la deduccion y otras operaciones que no habilitan para el ejercicio del citado derecho. En
concreto, la Sociedad, ademas de las operaciones de ventas, realiza las actividades de arrendamiento de viviendas y de
prestacion de servicios de gestion al Excmo. Ayuntamiento de Tarifa a través de Encomiendas de Gestion, operaciones
éstas, exentas del impuesto.

Un resumen de la aplicacion de la prorrata general durante el ejercicio 2016 se muestra a continuacion en el siguiente
cuadro:

2016

Desglose de operaciones de venta
Operaciones en régimen general 841.815 €
Operaciones exentas sin derecho a deduccion 1.133.797 €
Encomiendas de gestion 902.808 €
Arrendamiento de viviendas 230.989€
Total volumen de operaciones 1.975.612 €

Calculo de la prorrata

Operaciones en régimen general 841.815€
Operaciones con derecho a deduccion 361.980 €
Porcentaje de prorrata 43%
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Las cuotas de IVA, en aplicacién de la regla de prorrata general, quedan de la siguiente forma:

2016 2015
Cuotas de VA
Iva devengado 70.776 € 81.052 €
Iva soportado 130.839 € 73.357 €
Regularizacion por aplicacion de porcentaje definitivo
de prorrata -69.015 €
Compensacion de coutas del ejercicio anterior 590 €
Resultado a devolver 8.362 € 7.695 €

12.2. Impuesto sobre beneficios

Explicacion de la diferencia que exista entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible

(resultado fiscal).

Cuenta de pérdidas y ganancias 2016

Cuenta de pérdidas y ganancias 2015

Saldo de ingresos y gastos del gjercicio 153.947 € 105.014 €
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

Impuesto sobre sociedades 51.523 € 18.304 €

Diferencia permanente gastos no deducibles 621 € 993 €

Compensacién de bases imponibles negativas de

ejercicios anteriores - -51.004 €

Base imponible (resultado fiscal) 206.091 € 73.217€

La politica de la Sociedad es no activar activos por impuesto diferido provenientes de bases imponibles fiscales negativas
de ejercicios anteriores. La sociedad compenso en el ejercicio 2015 el resto de base imponible fiscal negativa que le
quedaba por un saldo de 51.094 €, Las bases imponibles fiscales negativas que hayan sido objeto de liquidacion o
autoliquidacién podran ser compensadas con las rentas positivas de los periodos impositivos siguientes sin limite de
tiempo, segln el articulo 26 Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades.

Los ejercicios abiertos a inspeccion comprenden los cuatro Ultimos ejercicios. Las declaraciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta su prescripcion o su aceptacion por las autoridades fiscales y, con independencia de que la
legislacion fiscal es susceptible a interpretaciones. Los Administradores estiman que cualquier pasivo fiscal adicional que
pudiera ponerse de manifiesto, como consecuencia de una eventual inspeccion, no tendra un efecto significativo en las

cuentas anuales tomadas en su conjunto.

La liquidacion de impuestos del ejercicio 2016 es provisional, hasta su presentacion efectiva en la Administracion Publica.

El tipo impositivo general vigente no ha variado respecto al del afio anterior (25%).
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13. Ingresos y Gastos

El detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es el siguiente:

Detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias Ejercicio 2016 Ejercicio 2015
1. Consumo de mercaderias 2.298 € 0€
a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las cuales:
- nacionales 2.296€
2. Consumo de malerias primas y otras materias consumibles 98.584 € 0€
a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las cuales:
- nacionales 98.584 €
3. Cargas sociales: 392.010 € 326.361 €
a) Seguridad Social a cargo de la empresa 392.010 € 326.361 €

14. Provisiones y contingencias

El analisis del movimiento de cada partida del balance durante el ejercicio es el siguiente:

Desglose de provisiones 2016 2015
Construccion piscina por Abyla y Calpe, S.L 220.714 € 220714 €
Precios contradictorios ERPA, S.A. 97.601 € 87.601 €

38.315€ 318.315€

Las provisiones desglosadas en el cuadro anterior al inicio del ejercicio corresponden a;

i) procedimiento ordinario, jurisdiccion contencioso-administrativa, n® 46/2010, interpuesto por Abyla y Calpe, S.L., en
reclamacién de cantidad en contrato de obras por diferencia de lo pagado segun proyecto. Dicho procedimiento ha sido
resuelto por el juzgado de lo contencioso-administrativo no admitiéndolo por falta de competencia, y dicha inadmision ha
sido confirmada por el Tribunal Superior de Justicia de Andalucia. En opinion de los administradores de la Sociedad, en
base al principio de prudencia y hasta no recibir mas informacion al respecto sobre un posible recurso por parte de la
demandante, la provision por valor de 220.714 € debe seguir registrada en el balance de situacién adjunto a 31 de
diciembre de 2016.

ii) precios contradictorios por las modificaciones al proyecto y a los imprevistos de obra surgidos durante la ejecucion de la
promocidn de Tahivilla realizada por la constructora ERPA, S.A. A fecha de formulacién de estas cuentas anuales, esta
pendiente de aceptacion por parte de ERPA, S.A.

Por otro lado, la Sociedad suscribié en junio de 2013 un contrato con la entidad Caixabank, en la que ésta (ltima, avala a
la Sociedad antes Gas Natural Servicios SGG, S.A. hasta la cantidad maxima de 14.020 €, a primer requerimiento, para
responder de las obligaciones derivadas del contrato de gestion energética de fecha 24 de abril de 2013 en las
instalaciones situadas en urbanizacion los Lances. Dicha cantidad se ira reduciendo hasta la cantidad de 1.402 € a la
fecha de 11 de junio de 2023. El aval permanecera en vigor hasta que Gas Natural Servicios SGC, S.A. autorice su
cancelacion o sea devuelto a la entidad Caixabank. El aval se inscribié en el Registro Especial de Avales con el nimero
9340 03 159352074,

15. Informacion sobre medio ambiente

Dada la actividad a la que se dedica la sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el patrimonio, fa situacion
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financiera y los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria
respecto a informacion de cuestiones medioambientales.

16. Retribuciones a largo plazo al personal

La sociedad no realiza refribuciones a largo plazo al personal,

17. Subvenciones, donaciones y legados

El importe y caracteristicas de las subvenciones, donaciones y legados recibidos que aparecen en el balance, asi como
los imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias se desglosan en el siguiente cuadro:

Subvenciones, donaciones y legados recibidos, otorgados por terceros

W . Ejercicio 2016 Ejercicio 2015
distintos a los socios
Que aparecen en el patrimonio neto del balance 933.973 € 1.052.829 €
imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias (1) : 950.065 € 1.577.869 €
- Derivados de los préstamos subvencionados ICO 103.145€ 123.203 €
- Derivados de las transferencias corrientes del Excmo. Ayto. de Tarifa y otros 846.920 € 1.454.666 €

(1) Incluidas fas subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio

La Sociedad tiene registrado a 31 de diciembre de 2016 en el epigrafe de subvenciones dentro del patrimonio neto del
balance adjunto, neto de efecto impositivo, 933.973 € correspondientes a la parte subvencionada de dos préstamos 1CO
concedidos para la construccion de las promociones Santo Domingo de Guzman y la Marina (ver nota 9). Los ingresos
imputados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio 2016 y 2015 derivados de la parte subvencionada
ascienden a 103.145 € y 123.203 € respectivamente.

Las transferencias corrientes realizadas por el Excelentisimo Ayuntamiento de Tarifa imputadas en la cuenta de pérdidas
y ganancias se consideran como subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio.

18. Negocios conjuntos

La sociedad no dispone de negocios conjuntos.

19. Hechos posteriores al cierre

No se han producido hechos posteriores significativos que supongan un ajuste en las cifras contenidas en los documentos
que integran las cuentas anuales o en la informacion en la memoria, ni tampoco que afecten a la aplicacién de empresa
en funcionamiento a excepcion de los siguientes:

- E104 de abril de 2017 se recibié Requerimiento de Comprobacion Limitada del IVA del ejercicio 2014 por parte
de la Agencia Tributaria por la posible existencia de operaciones sujetas y no exentas de IVA con derecho a
deduccion y operaciones exentas del impuesto, en concreto, por el arrendamiento de viviendas. Como
consecuencia de la citada Comprobacion Limitada, la Administracion concluyd que 209.175 € fueron
operaciones realizadas sin derecho a deduccion correspondientes a arrendamientos de viviendas. El porcentaje
de prorrata definitivo que se fijo para el ejercicio 2014 fue del 85 por ciento y el exceso de cuotas deducidas en
el citado ejercicio fue 9.808 €.

20. Operaciones con partes vinculadas

A efectos de la presentacion de las Cuentas Anuales una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas o un
conjunto que actia en concierto, ejerce o tiene la posibilidad de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o
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acuerdos entre accionistas o participes, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones
financieras y de explotacién de la otra, anloga en el articulo 42 del Codigo de Comercio.

La informacion sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad referente a ventas o ingresos procedentes del
sacio (nico, el Exmo. Ayuntamiento de Tarifa, han sido las siguientes:

2016 2015
Ingresos por prestacion de servicios 903.650 € -
Transferencias corrientes caliicadas como
subvenciones a la explotacion 836.016 € 1.453.099 €
Total 1.739.667 € 1.453.099 €

La evolucion del saldo de la cuenta de clientes empresas del grupo correspondiente con el Excmo. Ayuntamiento de Tarifa
ha sido la siguiente:

2016 2015
Ventas por prestacion de servicios 903.650 €
Cobros durante el ejercicio 898.707 €
Saldo pendiente a 31 de diciembre 4943 € 552 €

En lo referente a cuentas a pagar, existe registrada en el pasivo no corriente del balance de situacion adjunto, Deudas con
Empresas del Grupo, un préstamo otorgado por el Excmo. Ayuntamiento de Tarifa segun Real Decreto Ley 4/2012 de 24
de febrero relativo al mecanismo de financiacion para el pago a los proveedores de las entidades locales por importe de

410.295 € (ver nota 9.3).
Todas estas operaciones relacionadas anteriormente se realizan con el Excmo. Ayuntamiento de Tarifa.

Los importes recibidos por el personal de alta direccion de la Sociedad son los siguientes:

Importes recibidos por el personal de alta direccion 2016 2015

1. Remuneraciones devengadas 57.538 € 57.085€

El 6rgano de administracion de [a sociedad, Consejo de Administracion, no es remunerado.

Los administradores manifiestan que no se encuentran en ninguna situacion de conflicto, directo o indirecto, que pudieran
tener con la Sociedad, tal y como establece el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital.

Tal como se informa en la nota 1 de esta Memoria, la Sociedad pertenece al grupo municipal del Excmo. Ayuntamiento de
Tarifa.
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21. Otra informacién

La distribucion por sexos al término del ejercicio del personal de la sociedad, desglosado en un numero suficiente de
categorias y niveles es el siguiente:

Distribucion del personal de la sociedad al término del ejercicio, por categorias y sexo

Hombres Mujeres Total
Ejerc. 2016  Ejerc. 2015 Ejerc. 2016  Ejerc. 2015 Ejerc. 2016 Ejerc. 2015
Consejeros (1) 6 7 2 2 8 9
Altos direclivos (no consejeros) 1 1 1 1
Resto de personal de direccion de las empresas 0 0
Técnicos y profesionales cientfiicos e intelectuales y de
apoyo 1 1 3 3 4 4
Empleados de fipo administrativo 3 3 3 3
Comerciales, vendedores y similares 0 0
Resto de personal cualificado 1 1 1 1
Trabajadores no cualificados 29 41 4 1 33 52
Total personal al término del ejercicio L] 51 9 19 50 70

(1) Se deben incluir lodos los miembros del Consejo
de Administracion u drgano equivalente

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, expresado por categorias es el siguiente;

Distribucién del nimero medio de personal por categorias

Ejerc. 2016 Ejerc. 2015
Consejeros (1) 8 9
Altos directivos (no consejeros) 1 1
Resto de personal de direccion de las empresas
Técnicos y profesionales cientificos e intelectuales y de apoyo 4 4
Empleados de tipo administrativo 2,96 2,%
Comerciales, vendedores y similares
Resto de personal cualificado 3 3
Trabajadores no cualificados 45,32 41,18
Total personal medio del ejercicio 64,28 61,14

(1) Se deben incluir todos los miembros del Consejo de Administracién u organo equivalente

Tras la inspeccion realizada durante el afio 2016 por parte de la Inspeccion Provincial de Trabajo y Sequridad Social con
la finalidad de comprobar las funciones que desempefian los trabajadores de la plantilla de la Sociedad, se concluyo, por
parte de la Inspeccion, que se debia dar a los trabajadores de la Sociedad, iguales condiciones que a los trabajadores del
Excmo. Ayuntamiento de Tarifa, advirtiendo de que no cumplir con lo requerido procederia a actuar reglamentariamente,
lo que supondria la adhesion inmediata de la plantilla de la Sociedad al Convenio Colectivo para el Personal Laboral del
Excmo. Ayuntamiento de Tarifa, la imposicion de una sancién y la obligatoriedad de reponer con caracter retroactivo a un
afio toda cuantia economica que se hubiese dejado de abonar a cada uno de los trabajadores y que esté regulado en el
mencionado Convenio.

Por todo ello, y tras diversas reuniones entre empresa y representantes laborales, en Junta General Universal de la
Sociedad en sesion celebrada el dia 28 de noviembre de 2016, se adopto por unanimidad el acuerdo de adhesién de
trabajadores de la Sociedad al convenio de personal laboral del Excmo. Ayuntamiento de Tarifa en todos su
terminos y condiciones, a excepcion de los trabajadores de limpieza viaria, a los que se le seguira aplicando el Convenio
de Aguas y Residuos del Campo de Gibraltar, S.A. La presente adhesion entrd en vigor el 01 de enero de 2017.
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Los honorarios percibidos los auditores de cuentas han sido los siguientes:

Honorarios del auditor en el ejercicio 2016 Ejercicio 2015
Honorarios cargados por auditoria de cuentas 4623 € 4623 €
Total 4.623 € 4623 €

22. Informacion segmentada

La Sociedad puede formular cuenta de pérdidas y ganancias abreviada por lo que pueden omitir incluir esta informacién.

23. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores

La informacion en relacién con el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales es la siguiente
(Disposicion adicional tercera. Deber de informacion de la Ley 15/2010, de 05 de julio. Resolucién de 29 de enero de

2016, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas):

2016 2015

Dias Dias

Periodo medio de pago a proveedores 126 284
Ratio de operaciones pagadas 129 298
Ratio de operaciones pendientes de pago 64 20
Importe (euros) Importe (euros)

Total pagos realizados 268.020 € 224153 €
Total pagos pendientes 15477 € 11.218 €
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URBANIZADORA TARIFENA, S.A.

Informe de Gestion 2016

De conformidad con lo establecido en el articulo 262 del Real Decreto 1/2010, de 2 de julio de 2010, damos
cumplimiento al mismo y explicamos por medio de este informe la situacion y evolucién de la mercantil URBANIZADORA
TARIFENA, S.A. (en adelante la Sociedad o URTASA) durante el Ejercicio de 2016.

Situacion de la Sociedad

En primer lugar se incluye un cuadro representativo de la estructura econdmica y financiera del Balance de
Situacion de la Sociedad al cierre del ejercicio 2016:

ACTIVO Ejercicio 2016 Peso sobre Total Ejercicio 2015
Activo

Activo no corriente 7.173.835€ 92,41% 6.250.190 €

Activo corriente 589.616 € 7.59% 2.417.600 €

TOTAL ACTIVO 7.763.451 € 100,00% 8.667.790 €

PASIVO Ejercicio 2016 Peso sobre Total Ejercicio 2015
Pasivo

Pasivo no corriente 4.724.663 € 89,82% 5.396.433 €

Pasivo corriente 535.677 € 10,18% 803.336 €

TOTAL PASIVO 5.260.340 € 100,00% 6.199.769 €

Comprobamos como el fondo de maniobra es positivo, 53.939 € (activo corriente menos pasivo corriente) y que
el activo no corriente supone un 92% de la totalidad del activo, consecuencia principalmente de las inversiones
inmobiliarias de la Sociedad y gran parte de la actividad de la misma. Se ha aumentado el activo no corriente con respecto
al ejercicio anterior, fundamentalmente debido a la reclasificacion del saldo final de las existencias a inversiones
inmobiliarias, en concreto las 13 viviendas de la promocion de Tahivilla.

Igualmente dicho traspaso de las viviendas afecta significativamente a la disminucion del activo corriente. El
saldo de |a tesoreria a 31 de diciembre de 2016 es de 119.325 €. No ha habido ningln retraso en pagos significativos con
respecto a las deudas de la Sociedad.

La Sociedad ha reducido su endeudamiento total en 939.429 €, pasando de 6.199.769 € en el ejercicio 2015, a
5.260.340 € en el presente ejercicio. La distribucion del endeudamiento total en el ejercicio 2016, entre el largo y corto
plazo representan un 90%, y un 10% respectivamente. Por tanto, el endeudamiento total de la Sociedad a 31 de diciembre
de 2016 representa un 68% del total activo.

PATRIMONIO NETO Ejercicio 2016 Ejercicio 2015 Evolucion

2.603.111€ 2468.020€ 1,42%

El patrimonio neto ha sufrido un ascenso del 1,42% con respecto al ejercicio anterior, debido en gran parte al
resultado positivo de la sociedad en el ejercicio. La cifra de Patrimonio Neto se encuentra dentro de los requisitos legales
que marca la normativa mercantil.
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La Sociedad cuenta con un capital desembolsado de 180.304 € y que representa su financiacién propia. A lo
largo de su actividad, los resultados positivos generados, y que nunca han sido distribuidos, han supuesto que los fondos
propios a fecha de 31 de diciembre de 2016 asciendan a la cantidad de 1.569.138 €.

Evolucion de los Negocios

Respecto de la evolucion de los negocios de la Sociedad, cabe destacar, que se ha cumplido con las
expectativas iniciales marcadas por la direccion. A modo de sintesis, destacamos a continuacion los aspectos mas
significativos sobre la evolucion de los negocios y situacion de la Sociedad:

- No hay modificaciones previstas sobre ef cobro de alquileres de las viviendas, que se mantendran durante ef proximo
afio, conforme con lo cumplido en el anterior ejercicio.

- Lafirma de 12 contratos de arrendamiento con opcion a compra de la promocién de Tahivilla (ver nota 11 de la
memoria).

- Se estima que se mantendré estable el volumen de encomiendas municipales, tales como obras y gestion de
parkings, etc., encomendadas por el Excelentisimo Ayuntamiento de Tarifa a la Sociedad, tal y como se ha venido
realizando hasta ahora.

A continuacion resumimos las magnitudes més relevantes sobre el resultado de explotacion del ejercicio 2016 y
su comparativa con el ejercicio anterior;

RESULTADO DE EXPLOTACION Ejercicio 2016 Ejercicio 2016 Desviacion
Importe neto de la cifra de negocios 1.834.652 € 272317 € 574%
Otros ingresos de explotacion 1.097.003 € 1.683.209 € -35%
Gastps de personal -1.697.994 € -1.574.801 € 8%

El importe neto de la cifra de negocio se ha visto incrementado como consecuencia de las encomiendas de
gestion conferidas por el Excmo. Ayuntamiento de Tarifa.

El resultado financiero de la Sociedad o componen principaimente los gastos financieros derivados de los
préstamos para la construccion de las inversicnes inmobiliarias, en concreto, los préstamos ICO y el préstamo promotor:

RESULTADO FINANCIERO Ejercicio 2016 Ejercicio 2015 Desviacion
Ingresos financieros 49€ 60 € -18%
Gaslos financieros -89.092 € -122.843 € -27%

No se preveé llevar a cabo grandes inversiones en el ejercicio econdmico siguiente al que se refiere el presente
informe de gestion, Unicamente las inversiones que se precisen para mantener la estructura fija en términos de eficiencia.

No se han realizado actividades en materia de investigacion y desarrollo ni operaciones de adquisicién de
acciones propias.
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